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COVİD-19 ile Birlikte Finansal
Piyasalardaki Değişimler?
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Global 5 Risk (WEF.2020)
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COVID-19 Global Durum
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Geçmiş Pandemik Salgınlar
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Hiç Bir Şey Eskisi Gibi Olmayacak!
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Kübler-Ross Değişim Modeli
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Çin’de Değişen Alışkanlıklar…
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COVID-19 Sektörel Etkileri
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Virüsün Geleceğine Dair Beklentiler
Yüksek Belirsizlikler İçeriyor!
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Geçmiş Salgın Tecrübelerimiz
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Top 10 Küresel İlaç Şirketi
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COVID-19 Sektörel Etkileri
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COVID-19 Sektörel Etkileri
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Makroekonomik Etki Beklentileri?
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Salgının Yayılımı & Ağırlığı Ekonomik
Trendleri Belirleyecek!
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COVID-19’un Beklenen Küresel
Makroekonomik Etkisi
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Finansal Sistem Şoku & Reel Sektör
Ani Duruş Birlikteliği Sözkonusu
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Küresel Şirketler COVID-19’un 6 
Ay Etki Süresini Beklemektedir
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USD Cycles from 1970 Until Today
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ABD İşsizlik Sigortası Başvuruları
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ABD Büyüme Beklentisi?
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Küresel Mali Teşvik Uygulamaları
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Küresel Toplam Teşvikler $7 Trilyon!
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Tüm Siyah Kuğular Türkiye’de Yaşıyor!
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GOÜ’lerden Ani Para Çıkışları

Doç.Dr.Evren Bolgün 37



Türkiye & Arjantin Yine Yüksek Risk 
Sınıfında Değerlendiriliyor
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Türkiye & Arjantin Yine Yüksek Risk 
Sınıfında Değerlendiriliyor
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Türkiye’nin Döviz Rezervi Stres Ortamında Dış
Finansmanı Karşılamada Yetersiz Kalmaktadır!
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Piyasa Değişimleri…
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Portföy Yatırımı Çıkışı -$6.4 Milyar
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Piyasa Trendleri…
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Borsa İstanbul 90 bin seviyesinden fazla uzaklaşmıyor! Teknik açıdan bakıldığında
ise, 90.000 seviyesinin aşılması durumunda 92.500’e doğru bir hareket alanı
oluşacağını düşünebiliriz. Direnç: 92,000/95.000 Destekler: 88.000/86.000/82.000

EUR/USD son bir haftanın en düşük seviyelerine yakın bir bölgede hareket
etmektedir! Küresel risk iştahının zayıflamaya devam etmesi durumunda (çok
volatile bir piyasa olduğu için dikkat edilmeli!) kaçınılmaz olarak yatırımcıları güvenli
liman (UST, Altın, JPY, CHF) olarak kabul edilen varlıklara yöneltiyor. 1,0750 seviyesi
kısa vadede ilk önemli destek olarak izlenebilir. Bu seviyenin aşağı yönlü geçilmesi
durumunda 1,0600’ya doğru bir düşüş ihtimali sözkonusu olabilecektir.

USD/TL 6,75’in üzerininde hareket ediyor! TL açısından küresel piyasa şartlarının
giderek daha da zorlaşması (G.Afrika Yatırım Yapılabilir Kredi Notunu Kaybetmesi,
Offshore Swap TL Faizi %65 Seviyesine Yükselmesi, COVID Mali Teşvik Hamleleri,..vs)
teknik görünüm bir süredir olduğu gibi yukarı yönlü risklerin korunduğuna işaret
ediyor.
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Piyasa Değişimleri…
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47



Piyasa Değişimleri…
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Piyasa Trendleri…
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Ons altın bu haftaya da 1600 dolar seviyesinin üzerinde
işlem görmeye başlıyor. CFTC vadeli işlem kontratlarında
bakıldığında yatırımcıların dolar tercihinin ön planda oldukları
görülürken ons altın da 1600 doların üzerinde hareketine
devam ediyor.

ABD dolarının önümüzdeki günlerde sergileyeceği
performans da altının yönünde belirleyici olacaktır.
Geçtiğimiz haftada dolar endeksinin 100 seviyesini aşması
altının daha fazla destek bulmasını zorlaştırmıştı. Dolayısıyla
dolardaki kazanımların devam etmesinin altın üzerinde baskı
oluşturabileceğini göz önünde bulundurmak gerekiyor.
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Piyasa Trendleri…
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Piyasa Gelişmeleri: 6 Nisan 2020

51Doç.Dr.Evren Bolgün

ABD’de hafta boyunca yüksek oynaklıkla işlem gören hisse endekslerinde de Cuma
günü negatif bir görünüm hakimdi. Özellikle istihdam piyasasına ilişkin açıklanan
art arda kötü veriler satışların derinleşmesine sebep oldu. 10milyona ulaşan yeni
işsizlik başvurularının ardından, tarım dışı istihdam 701,000 kişi azaldı, İşsizlik oranı
ise %4.4’e yükseldi. Nisan-Mayıs aylarında işsizlik oranının %10’a yükselmesi
bekleniyor. Ayrıca ISM endekslerinde tedarik zincirinde bozulma ve teslimat
problemlerinin verilere yansımaya başladığı görüldü.

Türkiyede ise Mart ayı enflasyon rakamları açıklandı. Buna göre, tüketici
enflasyonu Mart ayında %0.57 arttı, yıllık enflasyon ise %11.86’ya geriledi.

Geçtiğimiz hafta ABD Başkanı Trump’ın, Rusya ve Suudi Arabistan arasında
arabuluculuk rolünü üstlenmesi ve ardından S.Arabistan’ın OPEC+ üyelerine acil
toplantı talebini iletmesi petrol fiyatları üzerinde etkili olmuştu. Bugün yapılması
beklenen toplantı 9 Nisan tarihine ertelendi. Daha önce üretimini 12mn varile
çıkaran S.Arabistan ve Rusya’nın arz kısıntısında anlaşmaları halinde, petrol
fiyatlarında kısa vadeli yükseliş sürebilir.



Piyasa Trendleri…
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TR.CDS & BIST100$ İlişkisi
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Türkiye Risk Primine (CDS)  
Makroekonomik Göstergelerin Etkisi?
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Türkiye Risk Primine (CDS)  
Makroekonomik Göstergelerin Etkisi
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Risk priminin tahminlerinde, reel GSYİH büyümesi, enflasyon, kamu bütçe
dengesi/GSYİH, uluslararası brüt rezervler/GSYİH, finansal olmayan şirketlerin
yabancı para borcu/GSYİH seviyesi ve değişimi, net uluslararası yatırım
pozisyonu / GSYİH, cari işlemler dengesi / GSYİH, enflasyon ve büyüme
oynaklıkları ile VIX açıklayıcı değişkenler olarak kullanılmıştır.

CDS primi üzerinde anlamlı olarak enflasyon seviyesi ve oynaklığının, büyüme ve
oynaklığının, uluslararası brüt rezerv seviyesi, kamu bütçe dengesi, finansal
olmayan şirket kesimi yabancı para borcu ile küresel risk iştahının etkili olduğuna
işaret etmektedir.

2019 son çeyreğinde bir önceki yıla kıyasla, enflasyon düşüşü, ekonomik
toparlanma, küresel risk iştahındaki artış, uluslararası rezerv artışı CDS primini
düşürücü, bütçe açığındaki artışın ise artırıcı yönde etkilediğine işaret
etmektedir.



Türkiye Risk Primine (CDS)  
Makroekonomik Göstergelerin Etkisi
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Türkiye CDS priminin 2019 son çeyreğinde önceki yıl sonuna kıyasla gerilemesinde
en etkili faktörler ise, sırasıyla enflasyon düşüşü, ekonomik toparlanma ve
küresel risk iştahı olmuştur (Grafik 3). Ayrıca yabancı para borç azaltma süreci de
risk primindeki düşüşü desteklemiştir. Bu dönemde modelde tahmin edilen CDS
primindeki düşüşün yüzde 57’si enflasyondaki düşüşten, yüzde 23’ü büyüme
oranındaki artıştan, yüzde 16’sı ise küresel risk iştahındaki artıştan
kaynaklanmıştır



Corona Nasıl Sona Erer?

Pandemilerin sona ermesi için 3 temel yol var;

‒ Toplumun önemli bir kesiminin hastalıkla 
karşılaşıp koruyucu antikor oluşturması,

‒ Aşı veya koruyucu ilaç kullanımı ile hastalığa açık 
nüfusun azaltılması,

‒ Etkenin enfeksiyözite (bulaştırıcılık) ve 
patojenitesinde (hastalık yapıcılık) azalma olmasıdır.
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COVID-19 Sonrası İnsan? (CÖ-CS)
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TEŞEKKÜR EDERİM…



COVİD-19 ile Birlikte Finansal
Piyasalardaki Değişimler?
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