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Swap Nedir?

Ik swap sozlesmeleri 1980’li yillarin baslarinda yapilmistir. Swap, iki
tarafin edimlerinin belirli bir zaman diliminde karsilikli olarak
degisiminde anlastiklari bir finansal islemdir.

Swap isleminin esasini olusturan edimlerin konusu, “belirli bir
miktar ve nitelikteki para, doviz, altin, finansal arag, alacak, mal
vb. varliklar” olabilir. Faiz swapinda degisime konu olan 6demeler,
faiz, anapara veya hem anapara hem de faiz 6demeleri olabilir. Bu
nedenle, swap, iki taraf arasinda vyapilan faiz veya anapara
odemelerinin, kosullarini dnceden belirleyerek, degisimi saglayan
bir sozlesme olarak da tanimlanabilir.
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Tezgahustu (OTC) Turev Piyasasi
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Graph 1: Outstanding notional amounts of OTC derivatives, USD trillions (interactive graph).
Source: BIS OTC derivatives statistics (Table D5.1).
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Swap Islemlerinin Amaci?

Swap isleminin temel amaci, faiz orani, doviz kuru ve deger
degismelerinden kaynaklanan risklere karsi glivence saglamaktir.
Sozlesme neticesinde belirlenen sitre boyunca taraflar diger tarafin
sahip oldugu finansal pozisyona tabi olacak ve bunun dogurdugu hikim
ve sonuclara katlanacaktir.

* Bor¢clanma maliyetini azaltir, sermaye maliyetinin dustrilmesine
yardimci olur.

* Degisken oranh faizi, sabit oranl faize gevirerek riski azaltir. Yine
doviz kurundaki asiri oynakliga karsi taraflarin pozisyonlarini, gicli
olduklari doviz kuru cinsinden almalarini saglar.

 Doviz kurlarindaki degisimler, ulusal para birimi lzerinden borglari
olan cokuluslu sirketlerin beklenen kazanclarini azaltabilmektedir.
Doviz swaplari ile bu sirketlerin borglarini ve alacaklarini déviz kuru
riskine karsi korumasi s6z konusu olur.
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Swap Turleri

Swap kontratlari iki taraf arasinda yapilan ve gelecekteki
nakit akislarini degis tokus etmelerine imkan saglayan
anlasmalardir.
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Faiz Swap Anlagsmasi

Faiz swap'i sozlesmeleri anlasmayi yapan taraflarin, belirli bir ana para
Uzerinden yapilan sabit bir faiz 6deme plani ile degisken (bir referans
endekse bagli olan) bir faiz 6demesinin el degistirilmesi ile gerceklesir.

Odeme planinin vadeleri de énemlidir ve yilda birden fazla édeme
yapilan swap anlasmalari da bulunmaktadir. Farkl vadedeki swaplarin
piyasada beklenti ve diger faktorlerden dolayr farkli degerleri
olusabilir. LIBOR faizinin vadesi de onemlidir ve degisik vadelerde
degisik LIBOR faiz seviyeleri olusabilir.

Degisken faizi 6demeyi secen tarafin beklentisi faizlerin gelecek
donemde diisecegi beklentisinin yiksek oldugunu distinebiliriz. Ayni
sekilde, sabit faiz 6deyen tarafin da temel piyasa beklentisi faizlerin su
anki seviyesinin lGzerine ¢cikma olasiliginin yiksek oldugudur.
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Faiz Swap Nakit Akigi

Ayni nominal tutar lGzerinden degisken ve sabit faize bagl olarak
olusan nakit akislarinin degis tokus edildigi bir faiz swap kontrati,
sabit kupon 6demeli bir bono ve bir degisken faiz 6demeli bir
tahvil birlesimi olarak gorulebilir.
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Doviz Swap Islemi

Doviz swaplari, faiz ve anapara odemelerini iceren 6nceden
belirlenmis kurallar ve sureler icinde, iki tarafin belirli miktarlarda
iki farkli para birimini s6zlesmenin kurulmasi ile degis tokus etme
ve soOzlesmenin vadesinde geri almasi konusunda anlasmaya
vardiklari bir islemdir.

Bu tir swap anlasmalarinda, anlasan taraflar birbirlerine farkl
doviz cinsinden faiz 6demesi yapmaktadir. Swap'in basladigi giin
ise, ana para doviz kuruyla degerlendirilerek el degistirir. Vade
sonundaki ana para odemesi de yine ayni sekilde kur riski
olmaksizin el degistirir. Doviz swapi anlasmasinda, her iki taraf da
karsidan aldiklari déviz kuru miktari Gzerinden faiz geliri elde
ederler.
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Doviz Swap Islemi

Taraflar arasinda yapilan anlasma uyarinca, belirlenen dovizler cari

kur Gzerinden karsilikli degistirilmekte ve vade sonunda anaparalar
iade edilmektedir.

Doviz swaplari baslica 3 amacg icin kullanilmaktadir:

* Kur riski yonetimi

* Diisuk fon maliyeti

* Piyasalara erisim ve farkl para biriminde nakit akisi
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Swap Spread Hesaplamasi

Spot USD/TRL : 6.8960
Swap Donemi: 90 gun
3AY.TL.LIBOR Faiz Orani: %9.4700
3AY.S.LIBOR Faiz Orani: %1.1761
Forward = 6.8960 x ((1+(0.0947/360X90)) / (1+0.011761/360X90)))
Forward = 6.8960 x 1.02368/1.00294
=7.0385

Swap Spread = Forward $/TL Fiyati — Spot S/TL Fiyati

0.1425 =7.0385-6.8960

Swap isleminde Spot Kur uzerine ilave edilecek bu deger 90 gin
sonras! icin Forward S/TL Kur degerini vermektedir. Swap isleminde
Baz Para birimi olan USD faizi TL faiz oranindan disuk olmasi sebebi ile
forward vadeli kur degeri spot kur oranindan yukarida olacaktir.
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Bankalararasi Doviz Swap Islemleri

Turk Bankalari;

a) Yabanci Bankalara Belirli Vadelerde (O/N,1H,1AY,..vs) Elindeki Dovizi Odiing
Vererek Karsiliginda TL Borglanabilmektedir. Elde Ettigi TL'yi Cesitli Vadelerde
Yurticinde Kredi Olarak Degerlendirmektedir.

b) Yabanci Bankalara Belirli Vadelerde (O/N,1H,1AY,..vs) TL Vererek
Karsiliginda Doviz Borglanabilmektedir. Elde Ettigi Dovizi de Banka Bilanco
ihtiyacina Gore Degerlendirmektedir.

Yabanci Bankalar;

a) Turk Bankalarindan Belirli Vadelerde (O/N,1H,1AY,..vs) Doviz Borglanarak
Karsiliginda TL Vermektedirler. Elde Ettigi Dovizi Cesitli Vadelerde Bilango
icerisinde Kullanmaktadir.

b) Tirk Bankalarindan Belirli Vadelerde (O/N,1H,1AY,..vs) TL Borglanarak
Karsiliginda Doviz Vermektedir. Elde Ettigi TL ile TL Cinsi Finansal Varliklara
Yatirim Yapabilir (Orn:Repo/Tahvil/Hisse) veya Spot/Vadeli Piyasadan Doviz
Satin Alabilir!
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BDDK Swap Karari

BAaMKACILIK
DUZENLEME VE DENETLEME

KuRUMU BASIN ACIKLLAMASI

12/04/2020

Bilindigi Ozere, 09/02/2020 tarihli basin aciklamamizda, konsolidasyona tabi
yurtdisindaki  kredi  kurulusu we finansal kurulus niteligini haiz  ortaklhiklanyla
gerceklestirdigi islemler harig, bankalann yurtdis) yerlesiklerle yaptiklan bir bacad déwviz
diger bacadr TL olan wve wvadede TL ahm yonunde gerceklestirecekleri para swapi,
forward, opsiyon ve diger tarev islemlerin toplamimnin bankalarin en son hesapladiklan
yasal dzkaynaklanmn %%10'u ile sinirlandinimasina, simirlamaya dahil edilen islemlerin
hesaplamasinda 90 ila 360 gun vadeli islemlerin 275, 360 gun ve dzeri vadeli islemlerin
ise %250 oranmninda dikkate alinmasina, stz konusu oranin gonluk olarak solo ve
konsolide bazda hesaplanmas) uygulamalanna devam edilmesine, mevcut asimlar
giderilinceye kadar yeni bir islem yapilmamasina ve bu mahiyetteki wvadesi gelen
islemlerin yenilenmemesi yonunde karar alindid) hususu kamuoyu ile paylasilimistir.

COVID-19 salgimi nedeniyle kiresel piyasalardaki dengesizlikler we risklerin
artmig  olmasi) nedeniyle, stz konusu risklerin  yonetilmesi wve finansal istikrarnn
korunmasina yonelik olarak atilan adimlann wve ahnan tedbirlerin etkinligini artirmak
bakimindan yapilan degerlendirme sonucunda Bankacihk Dazenleme wve Denetleme
Kurulu'nun 12/04/2020 tarihli wve 8989 sayih Karan ile bankalann, yurt disi yerlesiklerle
vadede TL alim yoniinde gerceklestirecekleri yukanda belirtilen islemler icin:

- Ozkaynaklarn %10'u nispetinde belirlenmis olan simirlamanin, %1 olarak
yveniden belirlenmesine,
- Sinirlamaya dahil edilen islemlerin hesaplamasinda kullanilan vadeye gdre
farkh dikkate alinma oranlan uygulamasinin kaldinlmasina,
- So6z konusu islemlerin anlasilan vadeden 4nce her ne sebeple olursa olsun
bozulmak istenmesi, veya vadesinin uzatilmasimin istenmesi durumunda Kurumun yazih
onayinin alinmasina,

- Yukanda belirtilen diger hususlann aynen uygulanmaya devam edilmesine




Gecelik TL Faizi Eksi!

BDDK’'nin SWAP kisitlamasi karari ertesinde Londra’daki yabanci
bankalarin ellerinde kullanamayacaklari fazla TL bulunmasi sebebi ile
TL gecelik faizi 14 Nisan tarihinde -%5 seviyesine dlismustur!
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2020

Kaynak: Bloomberg
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